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DWE Grundbesitz GmbH + Malnzer Landsirafie 11-17 « 80329 Frankfurt am Main

An die

Antegerinnen und Anleger

des Immobilien-Sondervermogens
grundbesitz europa

23. September 2021

grundbesitz europa WKN 980 700 / ISIN DE 000 980 7008 (Anteilklasse RC)
grundbesitz europa WKN AON DW8 / ISIN DE 000 AON DW81 {Anteilklasse IC)

Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen mit Wirkung
zum 1. Oktober 2021

Sehr geehrte Damen und Herren,

die DWS Grundbesitz GmbH, nachfolgend ,Gesellschaft® genannt, hat mit Genehmigung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht {,BaFin®) und mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen und der Besonderen Anlagebedingungen des
immobitien-Sondervermégens grundbesitz europa beschiossen.

Am 2. August 2021 ist das sogenannte Gesetz zur Starkung des Fondsstandorts Deutschland in Kraft
getreten. Dieses &ndert insbesondere die Bestimmungen des Kapitalanlagegesetzbuches. Mit den
beabsichtigten Anderungen der Aligemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des Immobilien-
Sondervermigens grundbesitz europa werden diese neuen gesetzlichen Bestimmungen
implementiert.

Dies hat insbesondere Anderungen der Modalititen und der Bekanntmachungsfrist bei der Anderung
der Anlagebedingungen des Sondervermdgens zur Folge. So wird bei einer Anderung der
Anlagegrundsatze das Angebot zum Umtausch der Anteile nicht mehr zwingend sein. Die
Bekanntmachungsfrist bei Anderung der Kostenregelung sowie bei Anderung der Anlagegrundsatze
wird von bislang drei Monaten auf vier Wochen verkiirzt. Zudem gelten kinftig erleichterte Bedingungen
fur die Gewahrung von Geselischafterdariehen an immobiliengesellschaften, an denen die Geselischaft
fir Rechnung des Sondervermogens zu 100% beteiligt ist.

Fermner wird in den Allgemeinen Anlagebedingungen fur die auRergerichtliche Bellegung von
potenziellen Streitigkeiten auf die Moglichkeit eines Streitbelegungsverfahrens vor einer
Schlichtungsstelle hingewiesen.

im Hinblick auf Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 dber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor wurde ferner zur Konkretisierung der Anlageziele
eine Regelung aufgenommen, dass bei Erwerb und der Bewirtschaftung von immobilien auch die von
der Gesellschaft fiir das Sondervermégen beworbenen dkologischen Merkmale berticksichtigt werden
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sollen. Nahere Erlguterungen zu den zu ber{icksichtigenden ¢kologischen Merkmalen ergeben sich aus
dem Verkaufsprospekt.

Die von der BaFin genehmigten Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen
enthalten den nachfolgenden abgedruckten Wortlaut. Die Anlagebedingungen kdnnen auch Gber die
Internetseite der DWS Grundbesitz GmbH unter Broschire / Downloads bei ,Bekanntmachungen®
abgerufen werden.

Die Anderungen der Anlagebedingungen treten zum 1, Oktober 2021 in Kraft.

Bitte beachten Sie hierzu auch die Informationen auf unserer Homepage unter
hitpsWwealestate dws.com sowie im Bundesanzeiger.

Frankfurt am Main, 23. September 2021
DWS Grundbesitz GmbH

Die Geschafisleitung

Gesellschalt mit beschrankter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main
Handelsregister: Amtsgericht Frankiurt am Main, HRB Nr. 25 668

Vorsitzender des Aufsichtsrats. Dr, Asoka Wohmann

Geschaftsfihrung Or. Ulrich von Creyiz, Dr. Grit Franke, Clemans Schafer, Ulrich
Steinmetz
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der DWS Grundbesitz GmbH mit Sitz in
Frankfurt am Main {,Geselischaft”} fiir die von der Gesellschaft verwalteten Immobilien-Sondervermégen,
die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Immobilien-Sondervermdgen aufgesteliten Besonderen
Anlagebedingungen gelten.

§1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AIFD-Kapitalverwaltungsgesellschaft (im folgenden ,Gesellschaft") und
unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftiiche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermigensgegenstdnden gesondert vom eigenen Vermdigen in Form eines Immobilien-
Sondervermégens an. Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger werden von ihr
Sammelurkunden ausgestelit oder elektronische Anteilscheine begeben.

3. Das Immobilien-Sondervermégen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) {tber Vermégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach
Mafigabe des KAGB. Der Geschéftszweck des Immobilien-Sondervermégens ist auf die Kapitalanlage
gemafd einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels
der bei ithm eingelegten Mittel beschrankt.

4. Die Vermogensgegenstidnde des Immobilien-Sondervermdégens stehen im Eigentum der Gesellschaft.

5. Grundstiicke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts sowie NieRbrauchrechte an Grundstiicken werden in
den Aligemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen {,Anlagebedingungen”)
unter dem Begriff Immobilien zusammengefasst.

6. Das Rechtsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Anlagebedingungen des Immobilien-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelie

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das Immabilien-Sondervermdgen eine Einrichtung im Sinne des § 80
Absatz 2 KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und
ausschiiefdlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstelenvertrag, dem KAGB und den Anlagebedingungen des Immobiiien-Sondervermogens.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mafigabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen
[Unterverwahrer} auslagern. Niheres hierzu enthilt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Immobilien-Sondervermogen oder gegeniiber den Anlegern
fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Absatz 1 Nummer 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1 KAGB iibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duflere Ereignisse zuriickzufithren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmafnahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrigen oder
unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
Immobilien-Sondervermégen oder den Anleger fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch
erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlissig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt

Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit $itz in Frankfurt am Main
Handelsregister Amtsgericht Frankiurt am Main, HRB Nr. 25 668

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Asoka Wohrmann

Geschaftsfuhrung Dr. Ulrich von Creytz, Dr. Grit Franke, Clemens Schater, Ulrich
Steinmetz
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§3 Bewerter

1. Die Gesellschaft bestellt fiir die Bewertung von Immobilien mindestens zwei externe Bewerter.

2. leder externe Bewerter muss den Anforderungen des § 216 i.V.m. § 249 Absatz 1 Nummer 1 KAGB
geniigen. Hinsichtlich seines Bestellungszeitraums und seiner finanziellen Unabhéngigkeit sind die §§
250 Absatz 2, 231 Absatz 2 Satz 2 KAGB zu beachten.

3. Den externen Bewertern obliegen die ihnen nach dem KAGB und den Anlagebedingungen iibertragenen
Aufgaben nach MaRgabe einer von der Gesellschaft zu erlassenden internen Bewertungsrichtlinie.
Inshesondere haben die externen Bewerter die zum Immobilien-Sondervermdégen gehoérenden bzw. im
Eigentum einer Immobilien-Gesellschaft stehenden Immobilien einmal vierteljahrlich zeitnah zu
bewerten, sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

4. Ferner hat mindestens ein externer Bewerter nach Bestellung eines Erbbaurechts innerhalb von zwei
Monaten den Wert des Grundstiicks neu festzustellen.

5. Eine Immobilie darf fiir das Immobilien-Sondervermogen oder fiir eine Immobilien-Gesellschaft, an der
das Immobilien-Sondervermsdgen unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn
sie zuvor von mindestens einem externen Bewerter im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, der nicht zugleich
die regelmalRige Bewertung gemaR §§ 249 und 251 Absatz 1 KAGB durchfithrt, bewertet wurde. Bei
immobilien, deren Wert 50 Millionen Euro éibersteigt, muss die Bewertung derselben durch zwei
voneinander unabhdngige externe Bewerter erfolgen.

6. Eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft darf fiir das Immobilien-Sondervermégen
unmittelbar oder mittelbar nur erworben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der
Vermogensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien von mindestens einem
externen Bewerter im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, der nicht zugleich die regelmafiige Bewertung
gemiR §§ 249 und 251 Absatz 1 KAGB durchfiihrt, bewertet wurden. Bel Immobilien, deren Wert 50
Millionen Euro libersteigt, muss die Bewertung derselben durch zwei voneinander unabhdngige
externe Bewerter erfolgen.

§4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermégensgegenstande im eigenen Namen fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit, Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der
Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstiinde
zu erwerben, diese wieder zu verdufRern und den Erlis anderweitig anzulegen. Sie ist ferner
ermichtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Uber die Veridufierung von Immobilien oder von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
entscheidet die Gesellschaft im Rahmen einer ordnungsgemafien Geschafsfihrung (§ 26 KAGE).
VerauRerungen nach Aussetzung der Anteilriicknahme gem&® § 12 Absatz 7 bleiben hiervon
unberiihrt.

4. Die Geselischaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch
Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstinde nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschiftsabschlusses nicht zum Immobilien-Sondervermégen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberithrt,
Abweichend von Satz 1 darf die Gesellschaft oder ein Pritter in threm Auftrag einer Immobilien-
Gesellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermogens ein Darlehen nach Mafigabe des § 240
KAGB gewdhren,

§5 Anlagegrundsitze
1. Das Immobilien-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der

Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen,
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main
Handetsragister, Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB Nr. 25 868
Varsitzender des Aufsichitsrats: Dr Asoka Wohrmann
Geschafisfunrung: Dr. Ulrich von Creytz, Dr. Grit Franke, Clemens Schéfer, Urich
Steipmetz
USt-ldNr. DE 812 045609
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2.

a) welche Immobilien fiir das Immobilien-Sondervermégen erworben werden diirfen,

b} ob und in welchem Umfang fir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften erworben werden diirfen,

¢} ob und unter welchen Bedingungen Immobilien des Imrﬁobilien-Sonder‘verm(’jgens mit einem
Erbbaurecht belastet werden dirfen,

d} ob und in welchem Umfang fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens zur Absicherung von
Vermdégensgegenstdnden in Derivate im Sinne des § 197 KAGB investiert werden darf. Beim Einsatz
von Derivaten wird die Gesellschaft die gemiR § 197 Absatz 3 KAGB erlassene Verordnung iiber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschiften in Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (DerivateV)
beachten.

Die zum Erwerb vorgesehenen Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften miissen

einen dauernden Ertrag erwarten lassen.

§ 6 Liquiditat, Anlage- und Emittentengrenzen

1.

Die Gesellschaft hat bei der Aufnahme von Vermdogensgegenstinden in das Immobilien-
Sondervermégen, deren Verwaltung und bei der Verdufierung die im KAGB und die in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrinkungen zu beachten.

. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, diirfen im Rahmen

der Hichstliguiditit im gesetzlich zuldssigen Rahmen {§ 253 KAGB]) folgende Mittel gehalten werden:

a) Bankguthaben gemaR § 195 KAGB;

b} Geldmarktinstrumente gemift den §§ 194 und 198 Nummer 2 KAGRB;

c} Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls iiber die
Satzung des Européischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank genannten
Kreditgeschifte von der Europdischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
oder deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassung
innerhalb eines Jahres nach ithrer Ausgabe erfolgt;

d} Investmentanteile nach Mafgabe des § 196 KAGB oder Anteile an Spezial-Sondervermégen nach
Mafigabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach den Anlagebedingungen ausschlieflich in
Vermogensgegenstinde nach Buchstaben a}, b} und ¢) anlegen diirfen;

€) Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB, die an einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Absatz 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum Hande!l zugelassen oder festverzinsliche Wertpapiere sind,
soweit diese einen Betrag von 5% des Wertes des Immobilien-Sondervermogens nicht
tiberschreiten, und zusatzlich

f) Aktien von REIT-Aktlengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslindischer juristischer
Personen, die an einem der in § 193 Absatz 1 Nummer 1 und 2 KAGB bezeichneten Mirkte
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, soweit der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag
von 5% des Wertes des Immobilien-Sondervermdgens nicht (iberschreitet und die in Artikel 2
Absatz 1 der Richtlinie 2007 /16/EG genannten Kriterien erfiillt sind.

g) Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10% des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fiir Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften.

. Der Teil des Immobilien-Sondervermégens, der in Bankguthaben gehalten werden darf wird in den

Besonderen Anlagebedingungen festgelegt. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des
Immobilien-Sondervermogens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB und Geldmarktinstrumente einschlieflich

der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten iiber den
Wertanteil von 5% hinaus bis zu 10% des Wertes des Immobilien-Sondervermogens erworben werden;
dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40% des
Wertes des Immobilien-Sondervermdégens nicht ithersteigen, Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu

Geseilschaft mit beschrankter Haftung mit Siz in Frankfurt am Main
Handelsregister: Anisgericht Frankfurt am Main, HRB Nr. 25 668

Vorsitzender des Adfsichisrats: Dr. Asoke Wohrmann

GeschafisfUhrung: Dr. Ulrich von Creyiz, Dr. Grit Franke, Clemens Schater, Uirich
Steinmetz.
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beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar

{iber andere im Sonderverméagen enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt

sind, erworben werden.

. Bei ein und derselben Einrichtung diirfen nur bis zu 20% des Wertes des Immobilien-

Sondervermdégens in eine Kombination angelegt werden

- von durch diese Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- von Einlagen bei dieser Einrichtung,

- von Anrechnungsbetrigen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen

Geschifte.

Fiir die in Absatz 6 genannten Emittenten und Garantiegeber gilt Satz 1 mit der Maflgabe, dass eine

Kombination der genannten Vermégensgegenstinde und Anrechnungsbetrige 35% des Wertes des

immobilien-Sondervermégens nicht iibersteigen darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bieiben

unbertihrt.

. Die Geselischaft darf in solche Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europiischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35% des Wertes des Immobilien-Sondervermégens anlegen. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europiischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25% des Wertes des Immobilien-Sondervermagens anlegen, wenn die Kreditinstitute auf Grund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermiégenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden
Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

. Die Gesellschaft darfin Anteilen an Investmentvermdgen nach Mafigabe des Absatzes 2 Buchstabe d}
anlegen, wenn im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Der OGAW (Organismus zur gemeinschaftlichen Anlage in Wertpapieren), der AIF oder der
Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht
{iber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalantage. Der Geschaftszweck des jeweiligen
Investmentvermogens ist auf die Kapitalanlage gemiR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt.

b) Die Anleger konnen grundsitzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiiben.

¢} Das jeweilige [nvestmentvermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

d} bie Vermogensanlage der jeweiligen Investmentvermégen erfolgt zu mindestens 90% in die
folgenden Vermogensgegenstande:
aa) Wertpapiere,
bh) Geldmarktinstrumente,
cc} Bankguthaben.

e) Die Hohe der Beteiligungen an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10% des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fir Beteiligungen an Immeobilien-Gesellschaften.

f) Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 10% des Wertes des jeweiligen
Investmentvermogens aufgenommen werden.

8. Die Grenze in Absatz 6 Satz 1 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten

nach MaRgabe von § 208 KAGB tiberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies

Gesellschaft mit beschrankier Haftung mit $itz in Frankfurt am Main
Handaisregister: Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB Nr. 25 668

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Or. Asoka Wohmann

Geschaftsfihrung Or. Wrich von Creytz, Or. Grit Franke. Clemens Schater, Ulrich
Steinmetz
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unter Angabe der Emittenten vorsehen. In diesen Fillen miissen die fiir Rechnung des Immobilien-
Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30% des Wertes des Immobilien-
Sondervermadgens in einer Emission gehalten werden diirfen,

. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der mindestens 5% des Wertes des Immobilien-Sondervermdgens

entspricht, tiglich fiir die Riicknahme von Anteilen verfiigbar zu halten.

§7 Wertpapier-Darlehen

1.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermoégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaf § 200 Absatz 2 KAGB ein
jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewihren. Der Kurswert der zu tibertragenden Wertpapiere
darfzusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschliefflich konzernangehériger Unternehmen im Sinne des § 290
HGB bereits als Wertpapier-Darlehen libertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des Immobilien-
Sondervermogens nicht {ibersteigen.

. Wird die Sicherheit fiir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben

erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten gemafd § 200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGE

unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese

Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermigensgegenstinde anzulegen:

a} in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitit aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der
Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkemmens iiber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gew3hrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Immobilien-Sondervermigen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur

Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen des
§ 200Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

§8 Wertpapier-Pensionsgeschafte

1.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b
Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Reahmenvertrige abschliefien.

. Die Wertpapier-Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den

Anlagebedingungen fiir das Immobilien-Sondervermégen erworben werden diirfen.

. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

§9 Kreditaufnahme und Belastung von Immaobilien

1.

Soweit die Besonderen Anlagebedingungen keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehen, darf die
Gesellschaft fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur Hohe von 30% der
Verkehrswerte der im Immobilien-Sondervermogen befindlichen Immobilien aufnehmen und haiten,
wenn die Grenze nach § 260 Absatz 3 Nummer 3 KAGB nicht tiberschritten wird. Dariiber hinaus darf
die Gesellschaft fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10%
des Wertes des Immobilien-Sondervermogens aufnehmen. Hierbei sind Betrige, die die Gesellschaft als
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Pensionsgeber im Rahmen eines Pensionsgeschiftes erhalten hat, anzurechnen. Eine Kreditaufnahme
darfnur erfolgen, wenn die Bedingungen marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

2. Die Gesellschaft darf zum Immobilien-Sondervermégen gehérende Vermégensgegenstinde nach § 231
Absatz 1 KAGB belasten sowie Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf
Vermégensgegenstande nach § 231 Absatz 1 KAGB beziehen, abtreten und belasten (Belastungen),
wenn dies mit einer ordnungsgemiRen Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und die Verwahrstelle den
Belastungen zustimmt, weil sie die dafiir vorgesehenen Bedingungen fiir marktiiblich erachtet. Sie darf
auch mit dem Erwerb von Vermogensgegenstinden nach § 231 Absatz 1 KAGB im Zusammenhang
stehende Belastungen iibernehmen. Soweit die Besonderen Anlagebedingungen keinen niedrigeren
Prozentsatz vorsehen, diirfen die jeweiligen Belastungen insgesamt 30% des Verkehrswerts aller im
Immobilien-Sondervermégen befindlichen Immobilien nicht iiberschreiten. Erbbauzinsen bleiben
unberiicksichtigt.

§10 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MafRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten dieses Immobilien-Sondervermégens auf
ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes inlandisches Immobilien-
Sondervermaogen dbertragen;
b} samtliche Vermagensgegenstinde und Verbindlichkeiten eines anderen inlandischen Immaobilien-
Sondervermdogens in dieses Immobilien-Sondervermégen aufnehmen.
2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.
3. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§11 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber oder werden als
elektronische Anteilscheine begeben.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwerts,
der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
{Anteilklassen} haben. Die Einzelheiten sind in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

3. Die Anteile sind iibertragbar, soweit die Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes regeln. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der Gesellschaft gegeniiber giltin
jedem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben. Sie trigt mindestens die handschriftlichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fiir das Immobilien-Sondervermagen in der Vergangenheit
effektive Stiicke ausgegeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in
Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befanden, wurden
diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger wurden
stattdessen in einer Sammmeturkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot der Verwahrstelle
gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der
Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fiir ihn
gefithrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in
Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kénnen
jederzeit in eine Sammelurkunde diberfihrt werden.

§12 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsitzlich nicht beschrankt Soweit die Besonderen
Gesellschaft mit beschrankier Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der DWS Grundbesitz GmbH mit Sitz in Frankfurtam Main
{.Gesellschaft") fiir das von der Gesellschaft verwaitete Immobilien-Sondervermégen .grundbesitz europa” {nachfolgend auch nur
Jimmobilien-Sondervermégen), die nur in Verbindung mit den fiir das immobilien-Sondervermogen von der Gesellschaft

aufgesteliten Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

§1 Immobilien

1. Die Gesellschaft darf fiir das Immobilien-Sendervermiigen folgende Immobilien im gesetzlich zulassigen Rahmen {§ 231 Absatz 1
KAGB) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke und gemischt genutzte Grundstiicke;

b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung bis zu 20% des Wertes des Immobilien-Sondervermégens;

¢) unbebaute Grundstiicke, die fiir eine alsbaldige eigene Bebanung nach MaRgabe des Buchstabens a) bestimmt und geeignet
sind, bis zu 20% des Wertes des Immobilien-Sondervermégens;

d} Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Buchstaben a} bis ¢);

&) andere Grundstiicke und andere Erhbaurechte sowie Rechte in Form des Wohnungseigentums, Teileigentumns,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts bis zu 15% des Wertes des Immobilien-Sondervermdgens.

f} Niefbrauchrechte an Grundstiicken nach Mafgabe des Buchstaben a), die der Erfillung 6ffentlicher Aufgaben dienen, bis zu
10% des Wertes des Sondervermdgens.

2. Die Gesellschaft darf Vermogensgegenstinde imn Sinne von Absatz 1 auch auferhalb eines Vertragsstaates des Abkommens iiber
den Europaischen Wirtschaftsraum erwerben, wenn die gesetzlichen Voraussetzungen des § 233 Absatz 1 KAGB erfillt siad. In
einem Anhang, der Bestandteil dieser Besonderen Anlagebedingungen ist, sind der betreffende Staat und der Anteil am Wert des
mmobitien-Sondervermégens, der in diesem Staat hochstens angelegt werden darf, anzugeben. 3. Die Gesellschaft investiert
fortlaufend mindestens 51% des Wertes des Immobilien-Sondervermdgens in direkt oder iiber Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften gehaltene Immobilien, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Giber den Europiischen Wirtschaftsraum belegen sind.

4. Unbeschadet der Regelung in Absatz 3 gilt zudem fiir investmentsteuerliche Zwecke, dass die Gesellschaft fortlaufend mehr als
50% des Aktivvermégens des Immobilien-Sondervermégens in Immobitien und Immobilien-Gesellschaften im Sinne von § 2 Abs.
9 InvStG investert. Die Hohe des Aktivvermogens gemif Satz 1 bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstande des
Immobilien-Sondervermdgens ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten.

5. Bei der Berechnung des Wertes des Immaobilien-Sondervermégens fitr die gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen gemif
Absatz 1 Buchstaben b), ¢} und ¢} sowie Absatz 2 werden die aufgenommenen Darlehen nicht abgezogen.

6. Die Immobilien sollen unter Beriicksichtigung einer groftméglichen Risikostreuung sowohl nach Art der Nutzung wie nach ihrer
srilichen Belegenheit und ihrer Grifie ausgewihlt werden, soweit dies im Interesse der Anleger geboten ist.

7. Die Gesellschaft ist berechtigt, auch Gegenstinde im Sinne des § 231 Absatz 3 KAGB zu erwerben, die zur Bewirtschaftung der
Vermbgensgegenstinde des immobilien-Sondervermogens erforderlich sind.

8. Die Immobilien sollen auch unter Beriicksichtigung der von der Gesellschaft fiir das Sondervermdgen beworbenen ékologischen

Merkmale ausgewihit und bewirtschaftet werden. Nahere Angaben hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

§2 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zuldssigen Rahmen (§§ 234 bis 242 KAGB) Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
erwerben, deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten heschranktist, welche die
Gesellschaft fir das Immobilien-Sondervermdégen ausiiben darf. Die Immobilien-Gesellschaft darf nach dem Geselischaftsvertrag
oder der Satzung nur Vermogensgegenstinde im Sinne von § 1 die zar Bewirtschafrung der Vermégensgegenstande
erforderlichen Gegenstinde Beteiligungen an anderen Immobilien-Gesellschaften und Anlagen gemif § 6 Absatz 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen erwerben, Die Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind bei den Anlagebeschrinkungen

nach § 1 und bei der Berechnung der dabei geltenden gesetzlichen Grenzen zu beriicksichtigen.

Gesefischaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main
Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt am Mamn, HRB Nr. 25 688

Vorsitrender des Aufsichtsrats: Dr. Ascka Wehmann

Geschaftstizhrung: Dr. Ulrich von Creytz, Or. Grit Franke, Glemens Schafer, Ulrich
Steinmetz

UiSt-ldNr. DE 812 045 809

Seite 14



17661/00001/32661 6912

2.

Soweit eirer Immobitien-Gesellschaft ein Darlehen gemif § 4 Absatz 4 Satz 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen gewihrt wird,

hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass

a) die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,

b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer Verduflerung der Beteiligung die Riickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach Verduferung
vereinbart ist,

d) die Summe der fiir Rechnung des Immohilien-Sondervermdigens einer Immobilien-Gesellschaft insgesamt gewdhrten
Darlehen 50% des Wertes der von der Immaobilien-Gesellschaft gehaltenen Immobitien nicht libersteigt,

¢] die Summe der fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens den Immobilien-Gesellschaften insgesamt gewéahrien
Darlehen 25% des Wertes des lmemnobilien-Sonderverméigens nicht iibersteigt. Bei der Berechnung der Grenze sind die

aufgenommenen Dariehen nicht abzuziehen.

. Die Anlagegrenzen in Absatz 2 Buchstaben d) und €]} gelten nicht fiir Darlehen, die fiir Rechnung des Sondervermogens an

Immobilien-Gesellschaften gewahrt werden, an denen die Gesellschaft fidr Rechnung des Sondervermoégens unmitteibar oder
mittelbar zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist. Bei einer voilstdndigen Verduerung der Beteiligung an
einer Immobilien-Gesellschaft, die selbst unmittelbar Grundstiicke hilt oder erwirbt, ist das Darlehen abweichend von Absatz 2
Buchstabe c} vor der Verduerung zuriickzuzahlen. Bei einer Verringerung der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft, die
selbst nicht unmittelbar Grundstiicke hilt oder erwirbt, ist das Darlehen abweichend von Absatz 2 Buchstabe ¢) vor der

Verringerung zuriickzuzahlen.

§3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1.

Die Gesellschaft darf Grundstiicke des Immobilien-Sondervermogens im Sinne des § 1 Absatz 1 Buchstaben a), b}, ¢) und e) mit
Erbbaurechten im Sinne von § 232 KAGBR belasten, sofern der Wert des Grundstiicks, an dem ein Erbbaurecht bestellt werden
soll, zusammen mit dem Wert der Grundstiicke, an denen bereits Erbbaurechte bestellt wurden, 10% des Wertes des immiobilien-
Sondervermégens nicht ibersteigt. Bei der Berechnung des Wertes des Immobilien-Sondervermagens sind die aufgenommenen

Darlehen nicht abzuziehen,

. Diese Belastungen diirfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umstinde die urspringlich vorgesehene Nutzung des

Grundstiicks verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fiir das Immobilien-Sondervermogen vermieden werden

oder wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwertung ermglicht wird.

§4 Hochstiquiditat

i,

Bis zu 49% des Wertes des Immobilien-Sendervermégens diirfen in Anlagen gema# § 6 Absatz 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden (Héchstliquiditit). Bei der Berechnung dieser Grenze sind folgende gebundene Mittel
abzuziehen:

- die zur Sicherstellung einer ordnungsgemagen laufenden Bewirtschaftung bendtigten Mittel;

- die fiir die ndchste Ausschitttung vorgesehenen Mittel;

- die zur Erfilllung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertrigen, aus
Dariehensvertrigen, die fiir die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fiir bestimmte Baumafinahmen
erforderlich werden, sowie aus Bauvertrigen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den folgenden zwei jahren
fallig werden.

Beim Abzug der gebundenen Mittel von der Hochstliquiditdt sind die in § 1 Absatz 4 genannten steuerrechtiichen

Anlagebeschrankungen zu beachten.

. Die Vermdgensgegenstinde des Immobilien-Sondervermdgens gemaf Absatz 1 kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§5 Wihrung des Immobilien-Sondervermégens und Wahrungsrisiko

i
2

Die Wihrung des Immobilien-Sondervermégens lautet auf Euro.
Die fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermogens gehaltenen Vermdgensgegenstinde, die nicht auf Euro lauten, diirfen nur
insoweit einem Wihrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko unteriiegenden Vermogensgegenstinde 30%

des Wertes des Immobilien-Sondervermogens nicht ibersteigt.
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§ 6 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft kannim Rahmen der Verwaltung des Immobilien-Sondervermégens Derivate einsetzen. Sie darf - der Art und

dem Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB

festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Finsatz von Derivaten entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne

der DerivateV nutzen. Nihere Erlauterungen hierzu enthilt der Verkaufsprospekt

. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit

derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie

Kombinationen aus Vermigensgegenstinden, die gemaf § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis ) der Allgemeinen Anfagebedingungen

und von Immobilien, die gemdR § 1 Absatz 1 erworben werden diirfer, sowie auf Zinssitze, Wechsellkurse oder Wihrungen im

Immobilien-Sondervermégen einsetzen. Komplexe Derivate auf die vorgenannten Vermdgensgegenstinde diirfen nur zu einem

vernachlissigbaren Anteil eingesetzt werden. Total Return Swaps darfen nicht abgeschlossen werden.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf Vermégensgegenstande gemaR § 6 Absatz 2 Buchstaben b) bis f) der Allgemeinen Anlagebedingungen
sowie auf Immobilien gemaR § 1 Absatz 1, Zinssdtze, Wechselkurse oder Widhrungen;

b

et

Optionen oder Optionsscheine auf Vermdgensgegenstinde gemifB § 6 Absatz 2 Buchstaben b} bis {) der Allgemeinen
Anlagebedingungen sowie Immobilien gemaR § 1 Absatz 1, Zinssatze, Wechsetkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hiingt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis

und Marktpreis des Basiswertes ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

¢} Zinsswaps, Wihrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d} Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter den Buchstaben aa} und bb) beschriehenen
Bigenschaften aufweisen (Swaptions);

e} Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstinde gemaR § 6 Absatz 2 Buchstaben b} bis f} der Aligemeinen
Anlagebedingungen sowie auf immobilien gemaR § 1 Absatz 1, sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar der Absicherung
des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermigensgegenstanden des immobhiiien-Sondervermogens dienen.

Der nach Maf3gabe von § 16 DerivateV zu ermitteinde Anrechnungshetrag des immobilien-Sondervermégens fiir das Marktrisiko

darfzu keinem Zeitpunkt den Wert des Immobilien-Sondervermiigens {ibersteigen.

. Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteite gemaf § 6 Absatz 2 Buchstabe d) der Allgemeinen

Anlagebedingungen diirfen nicht abgeschlossen werden.

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems ~ in

jegliche Derivate, Finanzinstrumente mit derivativer Komponente nder Kombinationen aus diesen Derivaten und

Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente investieren, die von Vermigensgegenstanden, die gemafi § 6 Absatz 2

Buchstaben b) bis [) der Allgemeinen Anlagebedingungen und von Immobilieq, die gemaR § 1 Absatz 1 erworben werden diirfen,

oder von Zinssitzen, Wechselkursen oder Wihrungen abgeleitet sind. Hierzu zihlen insbesondere Optionen,

Finanzterminkontrakte und $waps sowie Kombinationen hieraus. Total Return Swaps diirfen nicht abgeschlossen werden. Dabei

darf der dem Immobilien-Sondervermagen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu

keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenzielien Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermégens
gemafk § 9 der DerivateV iihersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20% des Wertes des Immobiien-

Sendervermogens iibersteigen.

. Unter keinen Umstinden darf die Gesellschaft bei diesen Geschiften von den in den Anlagebedingungen oder in dem

Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsitzen und -grenzen abweichen.

6. Die Gesellschaft wird Derivate nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen.

7. Beider Ermittlung der Marktrisikogrenze beim Einsatz von Derivaten darf die Gesellschaft nach § 6 der DerivateV jederzeit

swischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt; die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nichstfolgenden

Jahres- oder Halbjahresbericht bekannt zu machen.

§7 Wertpapier-Darlehen und Wertpapier-Pensionsgeschiifte

Wertpapier-Dariehen und Wertpapier-Pensionsgeschifte gemi® §§ 7 und 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen werden nicht
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abgeschlossen.

Anteilklassen

§8 Anteilklassen

1. Fiir das Immobilien-Sondervermdgen konnen Anfeilklassen im Sinne von § 11 Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen
gebildet werden, die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Mindestanlagesumme, der Verwaltungsverglitung sowie der
erfolgsabhangigen Vergiitung oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden kénnen.

2. Die bestehenden Anteilldassen und deren jeweilige Ausgestaltungsmerkmale werden sowohl in § 8 Absatz 3,48 9 und 11 als auch
imn Verkaufsprospeks und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

3. Mit Wirkung zum 1. April 2008 wurden fiir das Immobilien-Sondervermégen erstmais die folgenden Anteilklassen gebildet:

. RC '

« IC

Alle seit Auflegung des lmmobilien-Sondervermégens bis zum 31, Mdrz 2008 ausgegebenen Anteile sind seitdem 1, April 2008
solche der Anteilklasse RC. Der Erwerb von Anteilen der Anteilklasse IC ist inshesondere an die im Verkaufsprospekt sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht genannte Mindestanlagesumme {je Arleger) gebunden. Die Bildung weiterer Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

4. Der Anteilwert wird Rir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteitklassen, die
Ausschiittungen (einschliefSlich der aus dem Fondsverméogen ggf. abzufithrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung sowie die
erfolgsabhingige Vergiitung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieflich Ertragsausgleich, ausschlieflich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

5. Der Erwerb von Vermégensgegenstinden ist nur einheitlich fiir das ganze Immobilien-Sondervermégen zulissig, er kann nicht
fiir einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteitklassen erfolgen.

Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Kosten

§9 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Die Geselischaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im fahres- und Halbjahiresbericht die erhobenen
Ausgabeaufschlige an.

2. Hinsichtlich des Ausgabeaufschlages gilt Hir die beiden Anteilklassen Folgendes: in beiden Anteilklassen betrigt der
Ausgabeaufschlag 6% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von
der Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen. Naheres regelt der Verkaufsprospeke

3. Ein Ricknahmeabschlag wird in den Anteilklassen RC und IC nicht erhoben.

§10 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Anleger konnen grundsatzlich borsentaglich das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiiben, vorbehaltlich der Einhaltung etwaiger
Mindesthalte- und Riickgabefristen sowie Ricknahmeaussetzungen gemafi § 12 der Allgemeinen Anlagebedingungen, Die Ausgabe

von Anteilen erfolgt ebenfalls bérsentaglich.

§11 Kosten
1. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
Verwaltungsvergiitung einschliellich etwaiger erhaltener erfolgsabhangiger Vergtitungen an. Die nachfolgenden
Kostenregelungen gelten identisch Kir die Anteilklasse RC und Anteilklasse I, soweit nicht ausdriacklich zwischen den beiden
Anteilklassen differenziert wird.
2. Vergitungen, die aus dem Immobilien-Sondervermogen an die Gesellschaft zu zahlen sind
a) Anteilklasse RC:
Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des Immobilien-Sondervermoégens eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 1%
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des - bezogen auf die Anteilklasse RC - anteiligen Immobilien-Sendervermiogens

in der Abrechnungsperiode gemi® Absatz 8 ¢), der aus den Werten am Ende eines jeden Borsentages errechnet wird. Sie ist
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berechtigt, hierauf anteilige tigliche Yorschiisse zu erheben.
Anteilklasse IC:
Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaitung des Immobilien-Sondervermégens aus dem Immobilien-Sondervermégen eine

b

—

jahrliche Verghrung in Héhe von bis zu 8,55% des Durchschnitiswertes des direkt und iiber immobilien-Gesellschaften
gehaltenen - bezogen auf die Anteilklasse IC - anteiligen Immobilienvermdgens in der Abrechnungsperiode gemaf; Absatz 8
¢}, der aus den Werten des Immobilienvermégens am Ende eines jeden Borsentages errechnet wird. Ferner erhalt die
Gesellschalt eine iahrliche Vergitung in Hihe von bis zu 0,05% des Durchschnittswertes der - bezogen auf die Anteilklasse 1€
- anteiligen Liquidititsanlagen in der Abrechnungsperiode gemaR Absatz 8 ¢), der aus den Werten der Liquidititsanlagen am
Ende eines jeden Bérsentages errechnet wird. Als mafigebliches anteiliges Emmobilienvermégen wird die Summe der
Verkehrswerte der direkt gehaltenen Immobilien, im Falle von Gber Immobilien-Gesellschaften gehaltenen Immobilien die
Summe der Verkehrswerte von deren Immobilien entsprechend der Beteiligungshshe, zugrunde gelegt. Die Gesellschaft ist
berechtigt, auf die vorgenannten jahrlichen Verglitungen anteilige tagliche Vorschiisse zu erheben.

¢) Werden fiir das Immobilien-Sendervermégen immobilien in einem Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen

~

Wirtschaftsraum erworben, umgebaut oder verdufert, kann die Gesellschaft jeweils eine einmalige Vergiitung von 1% des
Kaufpreises bzw. der Baukosten beanspruchen. Befinden sich solche Immobilien auRerhalb der Vertragsstaaten des
Abkommens iiher den Europdischen Wirtschaftsraum, so betragt die Vergiitung 1,5% des Kaufpreises bzw. der Baukosten. Bei
von der Gesellschaft fiir das Immeobilien-Sondervermdgen durchgefiithrten Projektentwicklungen kann eine Vergiitung von 1%
bzw. bei Projektentwicklungen auRerhalb von Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum von
1,5% der Baukosten erhoben werden.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle, die dem Immobilien-Sondervermégen belastet wird, betrigt 1/12 von hichstens
0,025% p.a. des durchschnittiichen Nettoinventarwertes des Immobilien-Sondervermagens in der Abrechnungsperiode gerné
Absatz 8 ¢), der aus den Werten am Ende eines jeden Borsentages errechnet wird.

4. Zulassiger jahriicher Hochstbetrag gemaf den Absatzen 2 a}, 2 b) und 3:

a) In Bezug auf die Anteilklasse RC kann der Betrag, der jahrlich aus dem [mmobilien-Sondervermégen nach den vorstehenden
Absitzen 2 a) und 3 als Vergiitung entnommen wird, insgesamt bis zu 1,025% des durchschnitttichen Nettoinventarwertes
des Immobilien-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode gernif§ Absatz 8 ¢), der aus den Werten am Ende eines jeden
Béirsentages errechnet wird, betragen.

b) In Bezug auf die Anteiiklasse IC kann der Betrag, der jahrlich aus dem Immobilien-Sondervermogen nach den vorstehenden
Absiatzen 2 b) und 3 als Vergiitung entnommen wird, insgesamt bis zu 0,775% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Immobilien-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode gemag Absatz 8 ¢), der aus den Werten am Ende eines jeden
Bérsentages errechnet wird, betragen.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Immobilien-Sondervermogens:

a) Kosten der externen Bewerter/der Bewertung;

b} bankiibliche Depot- und Kontogebithren, ggf. einschliefilich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslindischer
Vermégensgegenstinde im Ausland;

C

—t

bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Vermietungs-,
Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anjeger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen {Jahres-

—

und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

€) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschiistungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichts;

f) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrigers, aufer im Fall der Informationen tber
Fondsverschmelzungen und Informationen iiber Mafnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

g} Kosten fiir die Prifung des Immobilien-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des Immobilien-Sondervermiigens;

h) Kosten filr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und die Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) gef. Kosten fiir die Einlésung der Ertragsscheine;

§) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des

Immobilien-Sondervermaogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Immobilien-Sondervermégens
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erhobenen Anspriichen;

k) Gebiihren und Kosten, die von staadichen Stellen in Bezug auf das Immobilien-Sondervermégen erhoben werden;

I} Kosten fir Rechts- und Steverberatung im Hinblick auf das Immobilien-Sondervermogen;

m) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Immobilien-Sondervermégens durch Dritte;

n} im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergiitungen und/oder den
vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschliefsiich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung entstehenden Steuern;

o) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten und

p) ggf. Grunderwerbsteuer sowie sonstige Kosten {z.B. Notar- und Grundbuchkosten), die im Falle des Ubergangs von
Vermégensgegenstanden des Immebilien-Sondervermogens gemafl § 100 Absatz 1 Nr. 1 KAGB auf die Verwahrstelle
entstehen.

6. Transaktionskosten, Bau- und Umbaukosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Immobilien-Sondervermfgen die in Zusammenhang mit

dem Erwerb, der VerdufZerung und der Bebavung/dem Umbau von Vermégensgegenstinden entstehenden Kosten belastet, Die

Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verdufierung, der Bebauung/dem Umban und Belastung von Immobilien

einschlieRlich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem Immobilien-Sondervermégen unabhangig vom

tatsachlichen Zustandekommen des Geschafts belastet.
7. Regeln zur Berechnung von Vergiitungen und Kosten

Die Regelungen unter den Absétzen 2 ), 5 a) und 5 b) gelten entsprechend fiir die von der Geselischaft fir Rechnung des

Immobilien-Sondervermégens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften bzw. die

lmmobilien dieser Gesellschaften.

Fiir die Berechnung der Vergiitung der Geselischaft gemif Absatz 2 ¢} gilt Folgendes: Im Falle des Erwerbs, der VerauRerung, des

Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwicklung einer Immobilie durch eine immobilien-Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw.

sind die Baukosten der Immobitie anzusetzen. hn Falle des Erwerbs oder der Verduferung einer Immobilien-Gesellschaft ist der

Verkehrswert der in der Geselischaft enthaltenen Immobilien anzusetzen. Wenn nur eine Beteiligung an der immaobilien-

Geseilschaft gehalten, erworben oder verduflert wird, ist der anteilige Verkehrswert bzw. sind die Baukosten entsprechend dem

Anteil der fir das Immobilien-Sondervermégen gehaltenen, erworbenen oder verduferten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fiir die Berechnung des Aufwendungsersatzes gemaf den Abséatzen 5 a) und 5 b) ist auf die Hohe der Beteiligung des

Immobilien-Sondervermdgens an der Immobilien-Geselischaft abzustellen. Abweichend hiervon gehen Aufwendungen, die bei

der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von besonderen Anforderungen des KAGE entstehen, nicht anteilig, sondern in voilem

Umfang zu Lasten des oder der lmobilien-Sondervermogen, fiir deren Rechnung eine Beteiligung an der Geselischaft gehaiten

wird und die diesen Anforderungen unterliegen.

8. Erfolgsabhingige Verglitung

a) Definition der erfolgsabhédngigen Vergiitung in der Anteilklasse RC:

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Immobitien-Sondervermogens zusatzlich zu den Vergiitungen gemaRl den
Absitzen 2 a) und 2 ¢) je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergiitung in Héhe von bis zu 1,5% (Héchstbetrag) des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anfeilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 4,1% iibersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch insgesamt hochstens bis zu 0,1%
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des mmobilien-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Bérsentages errechnet wird. e erfolgsabhangige Verglitung kann nur entnonimen werden,
wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwerts des Immobilien-Sondervermégens,
der am Ende der finf {5) vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, ibersteigt {, High Water Mark").

b

e

Definition der erfolgsabhingigen Vergiitung in der Anteilklasse I1C:

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Immobilien-Sondervermdgens zusétzlich zu den Vergéitungen gemiR den
Absdtzen 2 b) und 2 c} je ausgegebenen Anteil ferner eine erfolgsabhdngige Vergiitung in Hohe von bis zu 3,5%
(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, umn den der Antetlwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang
der Abrechnungsperiode um 5,4% Gbersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch insgesamt héchstens bis zu
0,3% des durchschnitilichen Nettoinventarwertes des Immobilien-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Bdrsentages errechnet wird. Die erfolgsabhéingige Verglitung kann nur entnommen werden,

wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes des [mmobilien-Sondervermogens,
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der am Ende der finf {5) vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Gbersteigt {,High Water Mark"}.

Fiir den Fall, dass die Gese#lschaft in einem Geschiiftsjahr berechtigt ist, sowoh! eine erfolgsabhingige Vergiitung gemafy
diesem Absatz 8 als auch zugleich eine Vergiitung gemaf vorstehend Absatz 2 ¢) bzw. Absatz 7 fiir die Verduflerung von
tmmohilien oder lmmobilien-Gesellschaften zu verlangen, wird die auf die Anteiiklasse IC entfallende anteilige
VerauRerungsgebiihr auf die erfolgsabhingige Vergiitung gemarR diesem Absatz angerechnet.

C

—

Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungspericde beginnt am 1. Oktober eines Kalenderjahres und endet am 30. September des darauffolgenden
Kalenderjahres.

d

=

Die erfolgsabhingige Vergiitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der
Abrechrungsperiode (ggf. unter Beriicksichtigung des vereinbarten zusatzlichen Schwellenwertes) ermittelt. Bei der
Wertentwicklungsberechnung nach der 8VI-Methode werden alle Kosten auf Ebene des Immobilien-Sondervermdgens (z.B.
Verwaltungsvergiitung im Sinne von vorstehend Absatz 2 a) und 2 b}, Verwahrstellengebiihren im Sinne von vorstehend
Absatz 3, Kosten fiir Druck des Jahres-/Halbjahresberichts, ggf. erfolgsabhingige Verglitung im Sinne dieses Absatzes 8)
beriicksichtigt. Die individuellen Kosten des Anlegers, wie bspw. Gebithren, Provisionen, andere Entgelte sowie der
Ausgabeaufschiag, flieen nicht in die Wertermittlungsberechnung ein. Zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungen werden in
die Berechnung der Wertermitthung mit aufgenommen. Nihere Details za der BVI-Methode finden sich unter www.bvi.de,
LStatistik”.

el

¢} Entsprechend dem Ergebnis einer tiglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhingige Vergittung im
[mmabilien-Sondervermégen je ausgegebenem Anteil zuriickgestellt bzw. eine bereits gebuchte Riicksteliung bei
Unterschreiten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High water mark” wieder aufgelgst. Die am Ende der

Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergiltung kann entnommen werden.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlage

offerzulegen, die dem Immohilien-Sendervermégen im Berichtszeitrawm fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beirn Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittetbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlige berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offenzulegen, die dem Immobilien-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-Aktiengeselischaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder einer ausiandischen
Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungsgeselischalft, als Verwaltungsvergutung fiir die im immobilien-

Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

10.Soweit die Gesellschaft dem Immobilien-Sondervermégen eigene Aufwendungen nach Absatz 5 c) belastet, missen diese billigem

Ermessen entsprechen, Diese Aufwendungen werden in den jahresberichten aufgegliedert ausgewliesen.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr

§12 Ausschiittung

1.

Die Gesellschaft schitttet grundsitztich die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Immohilien-Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten ordentlichen Ertrage aus den Immobilien und dem sonstigen Vermogen

-~ unter Beriicksichtigung des zugeharigen Ertragsausgleichs - aus (Schiussausschiittung).

. Die Gesellschaft behilt sich - unabhangig von der Schiussausschiittung - ver, unterjahrig Zwischenausschittungen vorzunehmen,

Die Hhe der Zwischenausschiittung steht im Ermessen der Geselischaft Substanzausschitttungen sind nicht zuléssig. Sie ist nicht
verpflichtet, die gesamten bis zum Zeitpunkt einer Zwischenausschiittung angesammelten ausschiittbaren Ertrige nach Absatz 1
auszuschiitten. Ein Vortrag ordentlicher Ertrdge bis zum nichsten Ausschiittungstermin bzw. in spitere Geschéfisjahre gemafs §
13 Absatz 5 ist zulassig.

Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrigen milssen Betrige, die fiir kiinftige Instandsetzungen erforderlich sind, einbehalten
werden. Betrige, die zum Ausgleich von Wertiminderungen der Immobilien erforderlich sind, konnen einbehalten werden. Es

miissen jedoch unter dem Vorbehalt des Einbehalts gemaf Satz 1 mindestens 50% der ordentlichen Ertrige des Immobilien-
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Sondervermdgens gemald Absatz 1 ausgeschiittet werden.

. Bestandteile des VerduBerungsergebnisses (z.B. VerduBerungsgewinne) - unter Beriicksichtigung des zugehorigen

Ertragsausgleichs ~ und Eigengeldverzinsung fiir Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten markftiiblichen
Bauzinsen héit, kinnen ebenfalls ganz oder teilweise zur Ausschiittung herangezogen oder vorgetragen werden.

Ausschiittbare Ertrage gemafl den Absdtzen 1 bis 4 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschifisjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrige 15% des jeweiligen Wertes des Immobitien-Sondervermégens zum Ende des
Geschiftsjahres nicht dibersteigt.

. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrige teilweise, in Sonderfillen auch vollstandig zur Wiederanlage im Immobilien-

Sondervermogen bestimmt werden. Es miissen jedoch mindestens 50% der ordentlichen Ertrége des Immobilien-
Sondervermogens gemifs Absatz 1 ausgeschiittet werden, soweit Absatz 3 Satz 1 dem nicht entgegensteht.

. Die Ausschiittung nach Absatz 1 erfolgt jaéhrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichtes bei den in den

Ausschiittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen. Finden Zwischerausschiittungen nach Absatz 2 statt, so erfolgen diese
unmigtelbar nach Verdffentlichung der Ausschittungsbekanntmachung bei den in dieser Ausschittungsbekanntmachung
genannten Zahlistellen.

§ 13 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Immobitien-Sondervermégens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.
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